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Contexte réglementaire

Enjeux d’IFRS 17 et contexte multinorme

Nouveaux défis et questions de recherche
Les actuaires sont tenus de fournir des interprétations des principes de la norme et de développer des méthodologies 
pour le calcul des différentes quantités introduites par celle-ci.

Contexte réglementaire IFRS 17, en vigueur depuis le 1er janvier 2023, fait
partie d'un long processus d'harmonisation des normes comptables
internationales..

• Impact opérationnel sur les données et les processus, ainsi que des coûts 
de mise en œuvre conséquents.

• IFRS 17 est une norme fondée sur des principes.

Synergies possibles

• Estimations des cash-flows futurs
• Construction des courbes des taux d’intérêts
• Data et process



Calcul du RA avec une approche quantile
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Focus sur le RA

Définition et méthodologie de calcul

Définition §37 - IFRS 
17

The risk adjustment 
for non-financial risk 
is defined as the 
compensation an 
entity requires for 
bearing the 
uncertainty about 
the amount and 
timing of the cash 
flows that arises 
from non-financial 
risk as the entity 
fulfills insurance 
contracts.

𝑹𝑨 = 𝑽𝒂𝑹𝜶 ෪𝑩𝑬 − 𝑬 ෪𝑩𝑬
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Estimation des RA élémentaires

Conversion des chocs Solvabilité II

Proposition : Approche Normale

Nous supposons que le facteur de risque ෪𝑹𝑡,𝑥 suit une distribution normale 
donnée par :

෪𝑹𝑡,𝑥 = 𝑹𝒕,𝒙 + 𝝈𝑹𝒕,𝒙

𝒌=𝟏

𝒕

෦𝜖𝑘 ,

où 𝑹𝒕,𝒙 est le paramètre de moyenne, 𝝈 est un paramètre de volatilité, et 

෦𝜖𝑘 𝑘∈{1,…,𝑡} sont des variables normales centrées réduites indépendantes.

Ainsi, en notant 𝑞𝛼 le quantile d’ordre 𝛼 d'une normale centrée réduite, 
nous avons : 

∆𝑡,𝛼
𝐼𝐹𝑅𝑆=

𝒒 𝜶

𝒒𝜷
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Facteur de conversion des chocs

• ∆𝑡,𝛼
𝐼𝐹𝑅𝑆 ne dépend pas des paramètres de distribution du facteur de risque sous-jacent.

• Une alternative Log-Normal a également été proposée.
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Calcul du RA diversifié

Structure de corrélation temporelle

Bloc intra-risque
Autocorrélation 

temporelle

Bloc inter-risques

En notant 𝚺𝑰𝑭𝑹𝑺 la matrice de corrélation entre les risques élémentaires et 𝑹 le vecteur des ajustements pour risque élémentaires 

𝑹𝑨 = 𝑹𝒕𝚺𝑰𝑭𝑹𝑺𝑹.

Problématique

Comment utiliser la matrice de corrélation de Solvabilité II pour agréger les RA élémentaires sous IFRS 17 ?
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Calcul du RA diversifié

Corrélation à l’ultime

Proposition (Corrélation à l’ultime)

La corrélation globale est définie comme un ratio entre la corrélation de 
Solvabilité II 𝝆 et un facteur d'ajustement lié à la matrice de structure de 
corrélation temporelle, qui dépend de la corrélation temporelle 𝝉 et de 
l'horizon de projection 𝑵.

La fonction 𝜏 → 𝜌 ෫𝐵𝐸1
𝐼𝐹𝑅𝑆, ෫𝐵𝐸2

𝐼𝐹𝑅𝑆
Γ est décroissante. 

Pour des valeurs positives de 𝜏, 𝜌 ෫𝐵𝐸1
𝐼𝐹𝑅𝑆, ෫𝐵𝐸2

𝐼𝐹𝑅𝑆
𝛤 ≤ 𝜌 .

Exemple: Agrégation Rachat x Expense

𝝆 ෫𝑩𝑬𝟏
𝑰𝑭𝑹𝑺, ෫𝑩𝑬𝟐

𝑰𝑭𝑹𝑺
𝚪 =

𝝆

𝒇(𝝉, 𝜸, 𝑵)

Solvabilité II IFRS 17

𝝆

Corrélation à un an Corrélation à l’ultime

Diversification
temporelle
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